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La crisis .ohglnada en el mercado
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capital muestran
es de recuperacion
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Dow Jones Industrial Average & Dow Jones Financial Average
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Los paises emergentes no pudieron
desacoplarse... pero también se recuperan

MSCI Indexes
(enero 2006=100)

=M (Emerging Markets) EM Far East

EM Latin America = EM Eastern Europe
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Fuente: MSCl Barra.
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| precio delpetroleo se desplomo. ..

amaga con volver a subir
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Precios FOB del petroleo

i (dolares por barril)
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Tasa de politica de los bancos centrales
(porcentaje)

Bank of England
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los consumidores en
'odavia sigue debill
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... y el desempleo se mantiene
elevado
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Evolucion del desempleo en EE.
(porcentaje)
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Fuente: Bureau of Labor Statistics y ADP employment report:




ecté severamente a EE.UU.
nomias industrializadas

o

e

i
S

-
o
o

T

Crecimiento trimestral del PIB en EE. UL
(porcentaje)

-

I
|
|

]
.
SR e

i
S
B
S
-

G e

GEe

11 a1 Iv

2005

G

Fuénte: Bureau of Economic Statistics.




52|

Estados Unidos
Zona Euro

Japon

Paises
industrializados

Latinoameérica
Asia

Paises emergentes
y en desarrollo

Mundo

{Fuente: FMI. WEO enero 2010,



Zona Euro

Japon

Paises industrializados
Latinoamérica
Asia

Paises emergentes y en
desarrollo

Mundo

i '/ proyveccion.
Fuente: FMI1. WEQ enero 2010



enazas.quépersisten se encuentra:

gaia en recuperarse

do W paises industrializados
estan muy cautelpsesy( @senta cerca del 70% del
PIB) il Ll
Los bancos centrales pueden verse forzados a aumentar sus
tasas de interes ante las presiones inflacionarias

fiscales
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Se desplomo el crecimiento del PIB
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Crecimiento del PIB
(porcentaje)

2005

2006

e

E 2008

2009

Guatemala El Salvador Honduras icaragua Costa Rica Panhama Republica Belice
Dominicana

*preliminar
' Fuentes: Bancos Centrales, SECMCA,
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Guatemala

Fuente: CEFSA.

El Salvador

Carga tributaria
(}uu ce nfrm’ d(’ PIB)

Honduras

Nicaragua

Costa Rica

Panama

Repriblica
Dominicana

Belice

2005
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E 2008
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Deuda Piiblica
(porcentaje del PIB)
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2009+

CostaRica ~ Panamd = - Republica Belice
| .. DPominicana
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Guatemala El Salvador Honduras Nicaragiia

|*preliminar
| Fuente: CEPAL. Gobierno Central.
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Exportaciones FOB

(millones de dolares)
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{Fuente: Bancos centrales, SECMCA.
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ambién se redujeron
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- Remesas familiares
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Inversion extranjera directa
(millones de dolares)
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Nota: Repiblica Dominicana a junio
*preliminar
Fuente: Bancos centrales, UNCTAD.
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Se logroé conservar el nivel de .
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reservas internacionales

Reservas internacionales
(millones de dolares)
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intieron- maﬁue OEFOS— =
10 soporto los embates de |a crisis

trgamericano no logroé ser

se-sabf pudo haberlo sido ya
queNe tegioastambién recibié el embate de la crisis
polltlca ef \ duras)

La recuperaciog _ o a
_tiempos de la ree sk




Se espera cierto repunte de la inversion
extranjera, pero nada significativo

Costa Rlca seria el pais que mas«pﬁr&ggntoppodna
retomar esa senda, aunque lo mas probable es
que en general una reactivacion en flrme no L
ocurra sino hasta 2011 .
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na baja generalizada

n Tendencia Ciclo del IMAE
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~ La inflacion regional
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ha desmorono rapidamente...

~ Inflacion Centroameérica y Repiiblica Dominicana
(porcentaje)
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La tasa de lnteres “trepd” por varios
‘meses... pero finalmente se estabilizo

Tasa Je mté“i'es activa en moneda extranjera Centroamérica™
(promedio simple)
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B Incluye Repiblica Dominicana
IFuente: SECMCA
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Las exportamones han caido
Severamente
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Variacion de las importaciones de Centroamérica™
(porcentaje)
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* Incluye Reptblica Dominicana
Fuente; SECMCA.




- Las remesas también
pasaron a territorio negativo

Variacion de las remesas de Centroamérica*
(porcentaje)

~—Variacién Interanual Varlacién Acumulada
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* Incluye Republica Dominicana -
| Nota: No incluye Honduras. No se han reportado datos di_"ldi’ abril 2009,
Fuente: SECMCA. y
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Las reser internacionales
har do de crecer

-
e
e

s
G

i
i
e

G
e

G
. -

Variacion de las reservas internacionales™
(porcentaje)

G
e

——Variacion Interanual Variacion Acumulada - x
- - Lis ol

ESFMAM] JASONDE6FMAM] JASONDE7FMAMI J ASONDESBFMAMI JASONDESFMAMI JASOND

G

- S o e
e

o

- -
- e
- e
- o
-
-
-

-

o

-
-
-
-
-
-
-
i

-

i
-
-
-
-
-
.
-
-

* Incluye Repiiblica Dominicana. .
Fuente: SECMCA..
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La recaudacion tributaria
se ha visto seriamente afectada
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| Nota: No incluye Honduras, No se han reportado datos marzo.
} uente: SECMCA.
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Variacion de los gastos fiscales de Centroamérica
=Y (porcentaje)

——————
G

S

S
-

==\/ariacion interanual ; - Variacién acumulads

e e e e e - S

e o

EEFMAM] JASONDE/FMAMI JASONDESFMAMI ] ASONDEIFMAMIIAS

G

* Incluye Republica Dominicana
Nota: No incluye Honduras. No se han réeportado datos desde marzo 2009,
Fuente: SECMCA.
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La deuda externa ha estado subiendo.:.
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Variacion de la deuda externa de Centroamérica
(porcentaje)
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Nota: No incluye Honduras. No se han reportado datos desde l‘nayt; 2005,
Fuente: SECMCA.,
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Los depdsitos bancarios dejaron de
crecer...

Variacion de los depositos totales de Centroamérica*
(porcentaje)

ssss\lariactan interanual
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| Fuente: SECMCA.
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...y lalcartera vencida

Variacion de la cartera vencida de Centroamérica™
(porcentaje)

W ariacion interanual |' Variacion acumulada
~Porcentaje de la cartera total

EEFMAMI JASONDE’FMAMI JASONDESFMAMI 1 ASONDESFMAMI JASON

* Incluve Republica Dominicana

Fuente; SECMCA.




Guatemala 6.3

Honduras 6.3 4.0 -2.1
El Salvador 4.7 2.5 -3.3
Nicaragua 3.2 3.2 -1.0
CostaRica 7.8 2.6 -1.5

Panama 11.5 9.2 3.0

Republica
| Dominicana 8.5 5.3 3.5

F7: Proyectado
Fuente: Bancos Centrales, FMI WEO octubre 2009 y enero 2010, EILL
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Republica
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Promedio simple

Fuente: SECMCA
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| .
| Habra que extraer lecciones de la crisis

Centroameérica fue muy lastimada por la crisis.. . pero no
fue doblegada

| A lo largo de 2010 habra que extraer lecciones sobre el

@cto y sobre 186 respuestas de los paises

PO variables ufrieron una caida abrupta (e.g.,
‘ @ciones e fueron afectadas (e.g.,
ne remesas)%?nas mas que emergieron

daiio (e.g., turismo en algunos paises)

 CC ) gerteza el impacto social de la
Crisis (e g., ;f.-_ semplegaiaformalidad,
indicadores educa@va le sal
Hay que aprovechar pr

reactivacion (e.g., Acuerdo de Asociacion con la Unidon
Europea)



